
GAMA
ОСНОВА СИСТЕМЫ УПРАВЛЕНИЯ РИСКАМИ НПФ



РЕГУЛЯРНЫЙ МОНИТОРИНГ АКТИВОВ  

Филипп Габуния, 

Директор департамента 

коллективных инвестиций и 

доверительного управления 

Банка России

«…не может быть 

разговора, что НПФ не 

понимает, что за актив у 

него лежит…»  



ОПРЕДЕЛЕНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ УПРАВЛЕНИЯ

Филипп Габуния, 

Директор департамента 

коллективных инвестиций и 

доверительного управления 

Банка России

«…не может быть 

разговора, что НПФ не 

понимает, что за актив у 

него лежит…»  



ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ УПРАВЛЕНИЯ



СРАВНЕНИЕ С АЛЬТЕРНАТИВНЫМИ 
ИНВЕСТИЦИЯМИ

Филипп Габуния, 

Директор департамента коллективных 

инвестиций и доверительного управления 

Банка России

«Если сделка совершенно нерациональна, 

непонятно, зачем покупать облигацию 

никому неизвестной компании против 

облигации с суверенным рейтингом, с 

большей доходностью – это будет элемент 

процессуального надзора»  



РАСЧЕТ РЫНОЧНОГО РИСКА – VAR, ДЮРАЦИЯ 

Филипп Габуния, 

Директор департамента 

коллективных инвестиций и 

доверительного управления Банка 

России

«…Фонд должен понимать, какие 

риски несет его актив, набор 

активов, в целом его портфель»  



КРЕДИТНЫЕ РИСКИ 



УПРАВЛЕНИЕ РИСКОМ ЛИКВИДНОСТИ
ТЕКУЩЕЙ, ДОЛГОСРОЧНОЙ И РЫНОЧНОЙ 



СТРЕСС-ТЕСТИНГ ПОРТФЕЛЕЙ



ФОРМИРОВАНИЕ ОТЧЕТОВ



ЕДИНОЕ ИНФОРМАЦИОННОЕ ПРОСТРАНСТВО



ПЕРВИЧНЫЙ УЧЕТ ОПЕРАЦИЙ С АКТИВАМИ



ОТСУТСТВИЕ ДОПОЛНИТЕЛЬНЫХ ЗАТРАТ

НА ПО 
В СЛУЧАЕ ДИЛЕРСКОЙ ЛИЦЕНЗИИ



ВРЕМЯ - ДЕНЬГИ

ЭКОНОМИЯ ВРЕМЕНИ и ДЕНЕГ на СОГЛАСОВАНИЕ и РЕАЛИЗАЦИЮ методик



УПРАВЛЯЮЩИЕ КОМПАНИИ,

НЕ ПРОХОДИТЕ МИМО



Все названия портфелей и цифры вымышлены 
Любые совпадения, имеющие место, носят случайный характер
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