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НЕОБХОДИМОСТЬ РИСК-ОГРАНИЧЕНИЙ

• Несоответствие срока 

размещения активов сроку 

выплат обязательств

1

• Ошибка в определении 

срока выплаты

• Низкая (ниже требуемой) 

доходность инвестирования 

активов
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СРАВНЕНИЕ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ТАБЛИЦ СМЕРТНОСТИ

2

Ожидаемая продолжительность жизни при 
выходе на пенсию (55 лет):

Женщины

РФ 25,8

Москва 28,3

Ожидаемая продолжительность жизни 
при выходе на пенсию (60 лет):

Мужчины

РФ 16,1

Москва 20,7
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РИСКИ ДОЛГОЛЕТИЯ

3

Ожидаемая продолжительности жизни значительно

отдичается по регионам и слоям населения.

Гэп Москвы от РФ – от 2.5 до 4.5 лет

Ожидаемая продолжительность жизни в возрасте 65 лет
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Статистические данные (женщины)

Статистические данные (мужчины)

Средние значения (женщины)

Средние значения (мужчины)

2.5

4.5

Продолжительность жизни в европейских странах и США

больше по сравнению с показателем по России.

Но Россия быстро догоняет

Средняя продолжительность жизни мужчин в возрасте 65 лет
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РИСК-МЕНЕДЖМЕНТА В УПРАВЛЕНИИ НПФ

Включение процедур 
оценки рисков и контроля 
уровня принятых рисков в 
управление активами

Использование оценок 
рисков при разработке 
инвестиционных 
стратегий

Использование 
знаний о рисках 
при разработке и 
управлении 
продуктами

Включение 
подходов 

проактивного
управления

рисками

Включение риск-
менеджмента в 

процессы 
управления НПФ

Участие риск-
менеджмента в 
формировании 

стратегии



ЦЕЛИ МЕТОДОВ СНИЖЕНИЯ РИСКОВ

• Несоответствие срока 

размещения активов сроку 

выплат обязательств

5

• Ошибка в определении 

срока выплаты

• Низкая (ниже требуемой) 

доходность 

инвестирования активов

• Уменьшение гэпа

• Хеджирование ставки 

инвестирования

Риск недополучения 

необходимой 

доходности

Риск недостатка 

активов для выплат

• Актуализация статистики

• Консервативные 

аннуитеты

Риск недополучения 

необходимой 

доходности

• Консервативные 

аннуитеты

• Хеджирование ставки 

инвестирования



ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИРОВАНИЯ – ГЛАВНЫЙ ФОКУС

РИСК 
НЕДОПОЛУЧЕНИЯ 
ДОХОДНОСТИ НА 

ДЛИТЕЛЬНОМ 
СРОКЕ

Ограничение кредитного риска

Ограничение чувствительности к 
процентной ставке

Максимально допустимая доля 
инструментов, не подверженных 

волатильности рынка
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Соотвествие активов по 
срочности выплатам по 
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